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6经 济评价

湾一水电站位于四川省石棉县蟹螺乡,为无调节径流式电站。装机容量 69万 kW,

多年平均发电量35ω9万 kW· h,电 站建成后将供电雅安市地方电网.

经济评价主要依照国家计委、建设部颁发的 《建设项目经济评价方法与参数》(第

二版),水 电水利规划设计总院编制的《水电建设项目财务评价暂行规定》及有关现行

财税政策等迸行。

6.1财 务评价

6.1.1 投 资计划与资金筹措

6111电 站工程投资

包括固定资产投资、贷款建设期利息和生产流动资金。

(1)固 定资产投资

根据投资估算,按 ⒛0。年底价格水平,湾 一水电站工程静态总投资刀905矽 万

元,专 用配套输变电工程投资暂按 1500万 元计列。

@)电 站工程建设期利息

为电站工程在建设期内的固定资产投资利息,目 前贷款年利率为 5%%.本 工程

贷款额度为总投资的sO%,资 本金额度为总投资的20%。

本电站工程总工期⒛ 个月,第 一年 5月 开工,第 一台机组于第 3年 7月 1日 发

电,第 三台机组于第3年 8月 31日 投产,工 程竣工,

o)电 站工程流动资金

按 10元 瓜W计 ,其 中∞%企 业自筹,70%银 行贷款,年 利率 53I%,流 动资金在

第一台机组运行投入,于 计算期末一次回收。流动资金支付的利息计入发电咸本。本

工程流动资金为⒆万元.

电站工程投资计划与资金筹措情况见附表⒍1。

61.2 基 础数据

湾一水电站多年平均发电量为asω9万 kW· h,考 虑系统的吸收情况,有 效电量

按年发电量的犭%计 算;厂 用电率取05%,线 损取2%.

全部投资的财务基准收益率采用 8%。

本电站计算期采用弗年,其 中建设期 3年 ,生 产期⒛年。
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calculation according to loan payback period as 15 years, the grid price is 0.216Yuan/kWh
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按上网电分 0203元 kw· h计 算 ,电 站工程借款偿还期为 15年 .湾
一
水电站全

部投资财务内部收空率为 ll34%,全 部投资财务净现值 兜91万 元 ,投 资回收期 lO59

年,投 资利润率 8貂 %,投 资利税率 1156%,资 本金财务内部收益率为 I7蝗 %,最

大资产负债率为 ” "%。 电站工程具有较强的财务盈利能力。

财务指标汇总见表 ⒍3。

617 敏 感性分析

本工程财务评价敏感性分析,主 要考察固定资产投资、有效电量和借款期限等不

确定因素变化对还贷电价和财务内部收益率等财务评价指标的影响程度。计算结果见

表 ⒍1.

财务敏感性分析表

讦算结果表明,各 种不确定因素在一定范围内变化时,财 务内部收益率均大于

8%,还 贷电价介于 0184元 瓜Wh~o28o元 焖 `之 间。电站的上网电价具有较强的

市场竞争力。

⒍2国 民经济评价

国民经济评价是从国家的整体角度出发考察本工程的效益和费用,评 价工程在经

济上的合理性。湾一水电站采用替代电站方案的费用作为本工程的发电效益进行国民

表⒍1

项 目
上网电价

(,E/lvW hl

财务内部收益率

(%)

借款偿还期

(年)

1、基本方案 0203 1134 '

0

2、 投 资 +10% 0221 1255 I5

投资-10% 01837 IO10 15

3、电量"0% o1842 I134 一b

电量△0% o225 〗134

4、 投 资 +lO%

电量△0%
o246 1255

5、还款期 12年 0238 1371 ^
z

6、还款期 10年 0280 I642 Io
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经济评价。

⒍21 基 本资料

6211发 电效益

湾一水电站替代火电装机容量69万 kW。

替代火电站单位指标如下:

替代火电站单位干瓦投资     5ooo员 放W;

替代火电站单位煤耗       ∞ 魄八W· h;

替代火电站煤价         2m元 丸:

替代火电站年运行费率      45%(占 投资)

火电站工期2年 ,投 资流程 05,05。

⒍212费 用

采用财务评价中固定资产投资作为湾一水电站的投资。

6213经 营成本

电站经营成本包括大修理费、材料费、保险费、职工工资及福利和其它费用等。

经计算,湾 一水电站年经营成本 QO8万 元。

6.2.2 国 民经济评价指标计算

根据 《水电建设项目财务评价暂行规定》,社 会折现率取 12%.

采用经济净现值、经济内部收益率、效益费用比等作为国民经济评价指标.

经济净现值为用社会折现率将项目计算期内各年的净效益折算到开工第一年年

初的现值之徊,经 计算,湾 一水电站工程经济净现值为力69万 元.

项目经济计算期内经济净现值累计等于零时的折现率为经济内部收益率。由经济

现金流量表试算求得湾一水电站工程经济内部收益率为 lO27%。

湾一水电站工程主要经济评价指标如下:

经济诤现值:    23“ 9万 元

经济内部收益率:  lO27%

效益费用比:    181

623 敏 感性分析

本次经济评价就工程投资、效益的变化对工程经济指标的影响作敏感性分析,其

成果见表⒍2。

湾一水电站工程在总投资增加 lO%、 总效益减少 lO%的 不利条件下,经 济内部收

-22ˉ



表⒍2

厅 ≡

经济诤现值

(万元)

经济内部收益率

‘‰

效益费用比

1、墓本方案 23659 〓̀^
z
ο I81

2、 投 资 "0。 /。 213I3 ^
b
'
°
〓̀ 167

3、效益△0% 18372 729 I63

4、 投 资 +IO%

效益△0%
I白025 525 15I
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12%,效 益费用比大于 I.说 明湾
一水电站在经济上合理,

经济敏感性分析表

⒍3综 合评价

湾一水电站装机容量 69万 kW,多 年平均发电量35ω9万 kW· h,工 程静态总

投资 299“ 0q万 元,单 位干瓦投资妇M元 浓W,低 于火电单位千瓦投资。因此,湾

一水电站经济指标较优越。

国民经济评价指标表明,经 济内部收益率为 1027%,经 济净现值”69万 元,效

益费用比 181,所 有经济指标均满足国家有关规定;经 济敏感性分析表明,本 工程具

有较强的抗风险能力。说明兴建本工程在经济上是合理可行的。

财务分析表明:按 上网电价02∞ 元//kW·h计 算,电 站工程借款偿还期为 15年 。

湾=水 电站全部投资财务内部收益率 1l34%,全 部投资财务狰现值叨91万 元,投 资

回收期 1059年 ,投 资利润率8镏 %,投 资利税率 n笳 %。 电站具有较强的财务盈利

能力。财务敏感性分析表明具有较强的抗风险能力。

综上所述,湾 一水电站工程在经济上合理,财 务上可行,社 会效益显著,建 议早

日兴建。湾一水电站主要经济指标见表⒍3.
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