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补充财务评价

前言

鉴于金平县拉灯河水电站地质情况太差,预 计施工将存在一定

的困难,相 应的投资也将增加。因此,应 云南金平拉灯河发电有限

责任公司要求,对 金平县拉灯河水电站可行性研究报告中的经济评

价部分重新进行了核算,以 确定工程的实际经济效益。

1.1概 况

拉灯河水电站位于云南省金平县境内的新桥河流域的拉灯河河

段以及瓦窑大河河段,拉 灯河水电站坝址共有两个,一 个为拉灯坝

址,一 个为干瓦坝址。拉灯坝址位于拉灯河与马尾河交汇口下游约

100m处 ,干 瓦坝址位于干河与瓦窑大河交汇口下游约 80m处 。厂址

位于马过河水电站坝址以上约 180m处 ,拉灯坝址与厂址之问有碾m

公路相通,干 瓦坝址与厂址之问有 4.5km的 公路相同♀厂址距金平

县县城约 135km,距 个旧市约 175km。

1.2分析主要原则及依据

经济评价以概算投资为依据,根 据国家计委颁布的 《建设项目经

鲒



云南省金半县新桥河拉幻河水电站项 H屮 请报待 补充则务评价

济评价方法与参数》(第二版中规定的原则和方法),并 参照水利部

sL” -舛 《水利建设项口经济评价规范》及其国家现行财税制度,进

行财务评价、国民经济评价。

1.3财务评价

财务评价是从水电建设项目财务核算的角度出发,在 国家现行的

财税制度和价格下,分 析汁算项日所需的财务支出和财务收益,评

价建设项目的财务可行性。

1.3.1计
算 期

根据施工进度安排,本 I程 计算期取 27年 ,其 中建设期 2年 ,运

行期 25年 。

1.3.2投资计划与资金筹措

资金按自筹资金 1700.41万 元,贷 款 6801,ω 万元,建 设期还贷

利息401.18万 元,生 产期利唐、进入成本。本电站装机 2×5000kW+2

× 3OOOkW,总 投 资 8903,21万 元 ,单 位 千 瓦 投 资 55“ .51元 改W,年

利 用 小 时 装 机 2× 5000kW为 4807h、 装 机 2× 3000kW为 4715h,多

年 平 均 发 电 量 7636万 kW· h,单 位 电 庋 投 资 l。17元 伙W· h。

鳓

hong
Callout
Calculation period:27years

hong
Callout
Construction: 2 years

hong
Callout
Operation period: 25years

hong
Callout
Self-raised capital:17,004,100RMB

hong
Callout
Bank loan: 68,016,200RMB

hong
Callout
loan interest:4,011,800RMB

hong
Callout
total investment:
89,032,100RMB

hong
Callout
Annual power generation: 76,360MWh
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1.3.3总 成本费用计算

本阶段不考虑送出I程 ,故 I程 总成本费用即发电成本。

电站生产期年运行费包括大修理费、材料费、水资源与库区维

护费、固定资产保险、生产及管理人员I资 、福利费和其它费用等,

按 255.o1万 元/年计算。

折旧费=固定资产价值×综合折旧率;

大修费=固定资产价值×大修费率;

保险费=固定资产价值×保险费率;

其中:固 定资产价值=固定资产投资+建设期利息-无形及递延资

产投资;

电站综合折旧率采用 4.o%,大 修费率取 I.5%,保 险费率取

0,29%。

工资=职 I人 数×年人均工资;

拉灯河水电站定员编制 16人 ,职 工年人均工资按 9667元 计。

根据相关规定和最新文件 ,职 工福利费为 I资 总额的

14%,职 工保险为工资总额的 3o.8%,教 育基金为工资总额的

l。5%,住 房基金为工资总额的 8%,△ 会基金为△资总额的 2%,

合计费用为工资总额的 56.3%。

材料费定额取 5,o元 肽W。

水资源使用费按 0.oo4元 肽Wh汁 算。

屮N水 苄刂水丨匕笫十llLl「TJ∶局丨研设讠|院

hong
Callout
Annual operation cost: 2,550,100RMB

hong
Callout
depreciation rate: 4%

hong
Callout
Cost of overhaul: 4%

hong
Callout
insurance for fixed assets: 0.29%

hong
Callout
Number of employee: 16

hong
Callout
Salary: 9,667RMB/year

hong
Callout
total employee welfare amounts to: 56.3%

hong
Callout
Material cost: 5.0RMB/kW

hong
Callout
water resource charge: 0.004RMB/kwh
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其它费定额取妍。0元 /kW。

库 区 维 护 费 按 0.001元 /kW。 h计 算 。

摊销费按 1万 元/年计算。

生产期内固定资产投资借款利息作为财务费用均计入总

成本费用。

1.3.4税金

按规定,水 电建设项 日应交纳增值税、销售税金附加和所

得税。拉灯河水电站为地方小水电站 ,增 值税税率为 6%。

1.3.4.1销 售税金附加

销售税金附加包括教育费附加和城市维护建设税,以 增值

税税额为计算基数 ,税 率分别为 3%和 1%。

1.3.4.2所
得 税

企业利润按规定依法缴纳所得税 ,按 应纳税'所得额计算 ,

税率为 15%。 根据 《国家税务总局关于落实西部人开发有关税

收政策具体实施意见的通知》(冈 税发 〔⒛02)47号 )文 件精

神 ,拉 灯河水电站享受
“
自开始生产经营之日起 ,第

一年至第

三年免征企业所得税
”
的优惠政策。

所得税=应 纳税所得额×所得税税率;

酹

hong
Callout
other cost: 24.0RMB/kW

hong
Callout
Reservoir maintenance fee:0.001RMB/kwh 

hong
Callout
Amortization charge: 10,000RMB/year

hong
Callout
VAT: 6%

hong
Callout
Education tax and urban construction supplementary tax: 3% and 1%. 

hong
Callout
income tax: 15%

hong
Callout
the income tax will be exempted for the first three years
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应纳税所得额=发 电销售收入一总成本费用-销 售税金附

1.3.5发电效益计算

1.3.5.1销
售 收 入

该工程财务收益为售 电收入 ,综 合上网电价按 0.18元

/kW· h计 算 ,多 年平均发电量 7636万 kW· h,有 效电量系数

0.9,厂 用 电 率 0.25%,网 损 4%,则 年 收 益 l184.58万 元 /年 。

1。 3.5.2利
润

发电利润=发 电收入-总成本费用-销售税金附加 ;

税后利润=发 电利润-应缴所得税。

税后利润提取 10%的 法定盈余公积金后 ,剩 余部分为未分

酉己禾刂冫闰。

1.3.6清偿能力分析

还贷资金包括未分配的利润、折旧费和计入成本的利息三

部分。相关数据见附表。

韦
刀

羿

hong
Callout
power price: 0.18RMB/kWh

hong
Callout
effective power rate: 0.9

hong
Callout
Rate of power consumption by plant: 0.25%

hong
Callout
Transmission line loss: 4%
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1.3.7资金来源与运用

计算表明,从 第一台机组投产的当年就开始出现资金盈

余 ,整 个计算期内累计盈余资金达 9624.63万 元。

1.3.8盈 利能力分析

计算财务盈利指标 ,仝 部投资财务内部收益率为

略高于银行贷款利率 6.12%;投 资回收期为 12.35年 。

1.3.9敏 感性分析

7.87o/。 ,

财务敏感性分析对参数敏感性及方案敏感性分析分别进

行 ,参 数敏感性分析主要是考察固定资产投资、上网电价、经

营成本等不确定因素单独变化 (变 化范围±1o%)对 财务内部

收益率等财务指标的影响程度。财务敏感性分析计算成果见表

l-1。

表 l~l 财 务评价参数敏感性分析表
序{J 变动指标 基数 +10% +59‘ 09⒗ 5̄% -10%

l

网电价(丿L/干 瓦时) 018oo 0198o 0189o 0180o 0171o 01620

IRR
919o。 854% 787% 719⒐ s 64996

2

抒态投资(力元) 9352 8502 8077 7652

IRR
683%

281

7339‘ 787o·。 845冫 。 908° 。

3

铨l∵成木(丿J尢) 255
255

△RR
752° 。 769% 7879汔 804V。 822%

tr llzjrfrl/K rUtr | t,U r-ruf;,i 1L;;14

hong
Callout
project IRR: 7.87%

hong
Callout
Bank loan Interest rate: 6.12%
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由表 1-l可 见,对 经营期上网电价、静态投资和经营期成

本等参数进行敏感性分析时,其 全部投资财务内部收益率分别

在 5.02%~10.46%、 5.93%~10.54%、 7.16%~8.56%之 间变化;

其中以经营期上网电价变化较为敏感,以 经营期成本的变化影

∏向车交/l、。

1.3.10财务评价指标计算

财务评价以财务内部收益率、财务诤现值和投资回收期、借款偿

还期、投资利润率、投资利税率为评价指标。

表 ⒈2 财 务评价指标汇总表

序 弓 项   目 单   位 指  标 备  汴

l 总投资 万 元 890321

1 1 固定资产投资 丿了
^己

890321

其屮:静 态总投资 万 元 850203

12 建 设期利息 万 元 401.18

1 3 资本金 万

^o

1700.41

2 ⊥ 网电价 (经 营期 ) /L/kW· h 018

3 发电销售收入总额 ,,^C 2961450

刂 总成本费川总额 力 元 1746628

0 销售税金及附加总额 万 元 184775

6 盈利指标

6,l 资本金净利润率 % 1864

6,2 仝部投资财务 内部收益率 % 787 所得税后

63 投资回收期 年 1235 所得税 后

鲆
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序 号
`
贝 冂 单   位 指   标 备  注

7 资产负债率 %

8090 最大值

还贷期平均

单位投资指标

l 静态单位千 瓦投资 /L/kW 5313,77

动态单位千 瓦投资 7E/kW 5564,51

3.3 静态单位 电度投资 兀 /kW· h

3.4 动态 峥位 电度投资
^己
/kW· h l,17

经营期平均发电成本 丿△/kW· h 01062 含折 旧、利 息

9,6 经营期平均经营成本 刃二/kW· h 0,0387

从上述指标可以看出,税 后财务内部收益率 7.87%>贷 款利率

6.12%;投 资 回 收 期 12.35年 ;资 本 金 净 利 润 率 18。 “ %,有
一
定 的 盈

历F刂。

鏖
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